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мазкур "smаrt bank" акциядорлик жамиятининг эмиссия сиёсати
(кейинги iринларда Сиёсат деб юритилади) Узбекистон Республикасининг
"Банклар ва банк фаолияти т}грисида"ги Щонуни ва амалдаги бошка
конунчилик >{ужжатлари цамда "smart bank" акциядорлик жамияти Уставига
мувофиц ишлаб чицилган.

1-боб. Умумий цоидалар
1. МаЗКУР Сиёсат "Smart banН' акциядорлик жамияти (кейинги

матнларда Банк деб юритилади)нинг цимматли цогозлар бозоридаги
фаолияти масал€Lларини муво фицлашт иради.

2. Эмиссия сиёсати - Банкнинг кимматли цогозлари муом€tлага чикариш
орц€tли !з сармояси ва ресурс бжасини кенгайтириш, шунингдек Банк

ивларини диверсификация килиш оркали }з ликвидлилигини
минлашга й}налтирилган чора-тадбирлар мажмуидир.

3. Сиёсатда цуйидаги атам€Lлар ва тушунч€tлар ц}лланилади:
акцияларни ц}шимча чицариш - Банкнинг бирламчи чикарилган

циялар жойлаштирилгандан с}нг амалга ошириладиган акцияларнинг
б}лишига каратилган царакатлари;

андеррайтер фаолияти (андеррайтинг) - эмитент ва андеррайтер
ррайтерлар) !ртасидаги шартномада белгиланган шартлар асосида

ваlёкиитент кимматли когозларини чикарилишини ташкиллаштириш
атли жойлаштириш б!йича хизматлар к!рсатиш фаолияти;

ёпиц обуна - кимматли когозларни олдиндан маълум б!лган, сони
ва рекламаган инвесторлар орасида оммавий эълон бермаган

компанияси }тказмаган холда жойлаштириш;
очиц обуна - кимматли цогозларни сони чекланмаган инвесторлар

орасида рекламадан фойдаланган цолда жойлаштириш, шу жумладан
цимматли когозларни оммавий таклиф этиш орцЕlли жойлаштириш;

эмиссиявий цимматли цогозлар - битта чицарилиши доирасида бир
хил белгилар ва реквизитларга эга б}лган, мазкур чикарилиш учун ягона
шартлар асосида жойлаштирипадиган хамда муом€rлада б}ладиган цимматли
цогозлар;

ноэмиссиявий цимматли цогозлар - эмиссиявий кимматли цогозлар
тушунчасига оид б}лмаган цимматли когозлар;

эмиссиявий цимматли цогозлар чицарилишларининг ягона давлат
реестри (бундан кейинги }ринларда ядР деб юритилади) - р}йхатдан
iтказилган эмисс иявий кимматли когозлар чикарилишларининг р!йхати ;

эмитент - эмиссиявий цимматли когозлар чикарувчи ва улар юзасидан
цимматли цогозларнинг эг€шари олдида мажбуриятлари б}лган юридик шахс;

коэффициентлар тацлили турли молиявий цисоботлар
моддаларининг }заро боглищлиги цамда уларнинг турли модд€Lлари }заро



lýýlO
Чl *lr

?$
Бl

f;хl

Ёь
v)

l,tJ
lNlб

lo
tý
1э
бх
_ьоЁ

муносабатларини }рганишдир ;

цимматли цогозлар марказий депозитарийси - депо цисобвараклари
б}йича эмиссиявий кимматли щогозларни саклашнинг, бундай цимматли
цогозларга б}лган цукукларни цисобга олишнинг ва эмиссиявий кимматли
когозлаР царакатининГ ягона тизимини таъминловчи давлат депозитарийси;

цимматли цогсiзларнинг муомаласи - кимматли когозларни сотиб
олиш ва сотиш, шунингдек цонун цужжатларида н€варда тутилган, кимматли
когозларнинг эгаси алмашувига олиб келадиган бошца царакатлар;

цимматли цогозларнинг эмиссия рисоласи (бундан кейинги
!ринларда рисола деб юритилади) - эмитент ва у чикарадиган кимматли
когозлар т}грисидаги маълумотларни, шунингдек инвесторнинг щимматли
когозлар олиш т}грисидаги царорига таъсир к}рсатиши мумкин б}лган

ца ахборотни акс эттирувчи цужжат;
цимматли цогозлар эмиссияси - эмиссиявий кимматли когозларни

цариш ва жойлаштириш;
цимматли цоfозларнинг янги чицарилиши - акциядорлик
иятининг илгари чицарилган кимматли цогозлари т}лиц

йлаштирилгандан с}нг номинЕLп цийматининг камайиши, хукуцларнинг
иши, йириклаштириш ёки майдалашда кимматли когозларни пайдо

лишига царатилган харакатлари ;

2-боб, Эмиссия фаолиятининг мацсади ва стратегияси
4. Эмиссия фаолиятини амалга оширишдан асосий максад цимматли

когозларни муом€rлага чикариш оркали ахоли хамда х}жалик юритувчи
субъектларнинг б}ш пул маблагларини Банкка жалб килиш й}ли билан Банк
капит€tлини ошириш ва ресурс базасини }стириш хамда пассивларини
диверсификациялаш цисобланади.

5. Банк эмиссия фаолиятининг максадидан келиб чиккан холда rqуйидаги
эмиссия стратеги яларини к}ллаши мумкин:

УЗОК МУДДатли эмиссия стратегиrIси, яъни узок муддатли пассивларни
шакллаНтириШ максадиДа муом€lJIага узоЦ муддатли кимматли цогозларни
чицариш;

киска Муддатли эмиссия стратегияси, яъни кисца муддатли пассивларни
шакллантириш мацсадида муом€rлага циска муддатли цимматли когозларни
чикариш;

муддатсиз эмиссия стратегияси, яъни акцияларни муомалага чикариш
орцали }з устав капит€tлини к}пайтириш.

6. ЮРИДИК Ва жисмоний шахсларнинг б}ш пул маблагларини цисца ва
узок муддатларга жалб килиш мацсадида Банк }рнатилган тартибда царз
МаЖбУРИЯТЛаРини ифодаловчи кимматли когозларни муом€uIага чикариши
мумкин.
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7. ЩимматлИ когозларнИ муомалага чикариШ 6!йича карор цабул
цилинишидан aBB€LI щуйидагилар аницлаб олинади:

цимматли цогозларни муомаJIага чикаришдан асосий максад;
цимматли когозларни муомыIага чикаришдан кутилаётган

самарадорлик;
эмиссия цилинаётган кимматли когозлар муомаласи билан боглиц

амалиёти;
эмиссия щилинаётган кимматли когозлар бозори, сармоядорлар ва

уларнинГ инвестиция дастурлари, бозордаги мавжуд талаб цамда таклифни
}рганилганлиги ёки тацлил этилганлиги;

эмиссия цилинаётган цимматли когозларнинг муом€ша даври цамда
мад ставкаларини банкнинг узок ва кисца муддатли кредитлаш

гиялари цамда жалб килинган ресурсларДан самарали фойд€шаниш ва
к маржасини хисобга олган цолда белгиланганлиги.
8. Муом€Lлага чикарилаётган цар кандай цимматли цогоз тури 6ýrйича

сQия дастури пухта ва консерватив асосда ишлаб чикилиши цамда унга
сбатан м}тадил сиёсат цiлланиши лозим.

9. Банк муомалага чикарилаётган цимматли когозларни диверсификация
иш орк€Lли турли хатарини камайтиради цамда муом€шага чицарилган

Банк пассивларидагимматли когозларни диверсификациялаш орцали
хатарларини бошцариш оркали пасайтиради.

3-боб. Муомалага чицарилиши мумкин б}лган
цимматли цогозларнинг турлари ва шакллари

10. Банк амапдаги конунчиликка мувофиц Узбекистон Республикаси
ЦУДУДИДа ЩУЙИДаги ТУрдаги щимматли когозларни муомалага чикаришга
цащлидир:

акция;
облигация;

депозит (омонат) сертификатлари;
кимматли когозларнинг хосилалари ;

КОНУН хУжжатлар билан такикланмаган бошща турдаги щимматли
когозлар.

11. Щимматли когозлар чикарилиш шаклига кУра бланкалар тарзида
ЦУЖЖаТЛИ Ва ЭЛектрон шаклдаги цисобга олиш регистрларидаги ёзувлар
тарзида цужжатсиз б}лиши мумкин.

(имматли когозларнинг чикарилиш шакли конун Хужжатларига
мувофиц кимматли когозлар чищариш тiгрисидаги щарорда белгиланади.

АКЦИЯЛаР, корпоратив ва инфратузилма облигациялари хуж}катсиз
шаклда чищарилади.

t2. Облигация, депозит сертификатлари, кимматли щогозларнинг
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цосилалари, вексел каби кимматли цогозлар муомала муддати чекланган
холда амалдаги меъёрий хужжатлар талабларига мувофиц Банк томонидан
муома_гIага чикарилади. Акциялар эса чекланмаган муддатI,а муомалага
чикарилади.

4-боб. Эмиссиявий цимматли цогозларни чицариш
тiгрисидаги царор

13. Эмиссиявий кимматли когозларни муомалага чикариш т}грисидаги
карорда конун цужжатларида белгиланган маълумотлар кiрсатилиши лозим.

14. Эмиссиявий кимматли когозларни чикариш т}грисидаги царор цонун
цужжатларига мувофиц Банкнинг ваколатли бошцарув органи томонидан
тасдицланади.

15. Банкнинг мажбуриятлари бажарилишини гаров, банк кафолати ёки
НУНДа НzВаРДа ТУТИЛГан бошка усуллар билан к}шимча таъминланадиган
игацияларни чикариш т}гриаидаги карорда ц}шимча таъминот берган
хс ту|рисидаги ва таъминотнинг шартлари цакидаги маълумотлар цам

иши лозим. Ушбу цолатда облигацияларни муомалага чицариш
царор к!шимча таъминот берган шахс томонидан цам

ланиши керак.
16. Р}йхатдан }тказилган эмиссиявий цимматли когозлар чикарилиши

грисидаги царорга }згартириш ва ц}шимчалар киритиш конун
ларида белгиланган тартибда амалга ошири лади.

5-боб. Банк томонидан чикарилаётган цимматли цогозларга
ц}йиладиган талаблар

17. Банк акцияларини чикарилиши:
Банк чикарадиган барча акциrIJIарнинг номин€tл циймати б"р хил

б}лиши лозим;
Банк акциялари фацат пул маблагларидан таркиб топади;
аКЦИяЛарНи кредитга, гаровга олинган ва бошца жалб этилган

маблаглардан фойдманган холда сотиб олиш такищланади;
БаНК аКЦияЛари учун т}ловлар цонунчиликда к}зда тутилган холатларда

бЮДЖеТ ва бюджетдан ташкари Жамгарма маблагларидан шакллантириш
мумкин.

1 8. Облигациялар чицарилиши:
облигациялар чицариш тiгрисида карор цабул килинган санадаги,

аУДИТОрЛик ташкилоти хулосаси билан тасдикланган }з капитаJIи микдори
доирасида;

кейинги уч йилда рентабеллик, т}ловга щобилиятлилик, молиявий
барцарорлик ва ликвидлиликнинг аудиторлик таттткилоти хулосалари билан
тасдикланган ижобий кiрсаткичларига эга б}лган, шунингдек щонун
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цужжатларида белгиланган тартибда мустакил рейтинг бацосини олгандан
с}нг ам€}лга оширилади.

19. БанК томониДан чикаРиладигаН депозиТ (омонат) сертификатлари
-v9б!йича }рнатилган талаблар :

сертификатлар бланкалар тарзида цужжатли шаклда чищарилади ;

сертификатни товарлар олди-сотдиси ёки к}рсатилган хизматпар
(ИШЛаР) УЧУН цисоб-китоб цилишда т}лов воситаси сифатида ц}ллаш мумкин
эмас;

депозит сертификатларининг олди-сотдиси ва улар юзасидан
суммаларни т!лашга доир пуллик цисоб-китоблар накдсиз шаклда, омонат

ам€шга оширилади;
сертификатларнинг циймати Узбекистон Ресгryбликасининг миллий

ида ифодаJIанади;

сертификатлар циска ва узок муддатга (сертификат берилган вактдан
шлаб сертификат сакловчиси сертификат б}йича депозитни талаб щилиб
иц цукущини ц}лга киритиш вактига цадар) чикарилади.

б-боб. Щимматли цогозларни жойлаштириш
20. Банк цимматли когозларни мустацип равишда, шунингдек

вестиция воситачилари оркали жойлаштириш цукукига эга.
21. (имматли цогозларни жойлаштириш цуйидаги шаклларда амапга

ирилиши мумкин:
ёпиц обуна й!ли билан;
очик обуна й}ли билан.
22. Банк чикарилаётган эмиссиявий кимматли цогозларни

жойлаштиришни эмиссиявий кимматли когозларнинг чикарилиши давлат
р}йхатидан }тказилган кундан эътиборан бир йил ичида тугаллаши шарт.

2з. БанК инвестиция воситачиларига эмиссиявий цимматли цогозлар
олингунига кадар инвесторни цимматли когозлар чикариш т}грисидаги
КаРОР, ЭМиссия рисоласи эмиссиявий цимма;тли когозларни жойлаттттириш
шартлари билан танишиб чициш имконияти билан таъминлайди.

24. ,,Щепозит (омонат) сертификатларини жойлаштириш ва уларнинг
муом€шаси щимматли когозлар бозорини тартибга солиш б!йича ваколатли

банк томонидандавлат органи билан келишилган цолда
белгиланган тартибда амалга ошири лади.

Марказий

7-боб. Щимматли коfозларни iз вацтида с}ндирилиши
25. Банк }зининг муом€Lлага чикарилаётган кимматли когозлари цамда

УШбУ МаСаJIа юзасидан вужудга келадиган барча мажбуриятлар юзасидан
}рнатилган тартибда жавоб беради.

26. Эмиссия килинган хамда карз мажбуриятини ифодаловчи кимматли
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Банк томонидан тiлиц т}лаб берилиши лозим.
2'7. 'ЭмИссия 

килинган цимматли когозлар б}йича Банк амаJIдаги
конунчилик цужжатларида белгиланган тартибда тегишли захира
фондларини шакллантириши мумкин.

8-боб. Щи мматли цогозлар ликвидлилиги ни нг таъминлан иш и
28. Банк томонидан эмиссия цилинаётган хар кандай цимматли

цогознинг ликвид лилиги таъминланиб тури лиши лозим.
29. Эмиссия цилинаётган кимматли когозларнинг (акциядан ташцари)

:квидлилик даражасини таъминлаш максадида кимматли когознинг
ндириш муддати етиб келryнга цадар Банк сармоядор ёки мижоз билан

келишилган цолда }рнатилган тартибда уни цайтиб сотиб олиши

30. Щайтиб оотиб олинган ва с}ндириш муддатлари етиб келмаган
матли когозлар (акциядан ташкари) Банк томонидан иккиламчи савдо

алиёти орк€tли бозорда цайта жойлаштирилиши мумкин.
31. Щимматли когозларни муомалага чикарилиши муносабати билан
дга келадиган хавф-хатарларнинг олдини олиш максадида Банк уларни

алдаги конунчилик цужжатларида белгиланган тартибда сугурта килиши

32. Щимматли цогоз 6!йича реал даромадлилик даражаси цимматли
цогознинг жозибадорлиги, бозор бацосининг }сиши
бозорнинг цолатига боглицланган холда }рнатилади.

цамда молиявии

9-боб. Якуний цоидалар
33. Банкнинг тегишли рацбар ва ходимлари томонидан мазкур

сиёсатнинг асосий й}налишларига т}лиц риоя цилинмаган тацдирда уларга
нисбатан ам€шдаги тартиб-цоидаларга асосан интизомий чоралар }рнатилган
тартибда к}лланилади.

34. Мазкур Сиёсатга киритиладиган }згартириш ва кiшимчалар Банк
Кузатув кенгаши томонидан тасдицл анади.

35. Мазкур Сиёсат билан тартибга солинмаган масаJIалар Узбекистон
Республикасининг амалдаги цонунчилик цужжатларида белгиланган
тартибда хаJI этилади.

ф-*4 7
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(норматив-цуцуций цужжатни хукукий экспертизадан
}тказиш тiгрисида)

Юридик департаменти

"Smart bank" акциядорлик
жамиятининг Эмиссия Сиёсати.

"узбекистон Республиксининг
Марказий банки т}грисида'','.Банклар
ва банк фаолияти т}грисида'',
Акциядорлик жамиятлари ва
акциядорларнинг хуцущларини химоя
килиш т}грисида"ги (онунлари,
банкнинг Устави ва ички меъёрий
хужжатлар.

мазкур Сиёсат Узбекистон Ресгryбликасининг амалдаги
щонунлари талабларига мувофиц ишлаб чикилган б!ли6, банк
тизимида банкнинг кимматли щогозлари муом€Lлага
чицариш орк€lли }з сармояси ва ресурс базасини
кенгайтириш, шунингдек Банк пассивларини
диверсификация килиш орк€rли iз ликвидлилигини
таъминлашга й}налтирилган чора-тадбирлар мажмуидир.

ушбу Сиёсатни ишлаб чицишда конунчилик техникаси
коидаларига риоя килинган.

Юридик департаменти
бошлиги М.Гуломжонова

Экспертизадан

!тказилган меъёрий

Экспертиза
утказишда
фойдаланилган
цонунчилик ва
меъёрий хужя(атлар


